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*Poids moyen sur le mois

Talence 2018 est un fonds éligible au PEA qui investit dans des valeurs de toutes

capitalisations de la zone euro. Ces sociétés ont mis en place un programme de

restructuration (financière, management, opérationnelle) dont nous validons la qualité

et la pertinence. Le fonds se compose d’une quarantaine de valeurs et vise à délivrer

une performance nette supérieure à 7% annualisés à horizon fin 2018.

7% annualisésTalence 2018
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

REPORTING JANVIER 2018 (données au 31/01/2018)

Après un début d’année

tonitruant (+ 4% sur la première

semaine) le marché a repris son

souffle et il termine le mois en

hausse de 3.2%.

Ce mois de janvier a été marqué

par la hausse des prix du pétrole,

de l’euro et celle des taux longs.

Ces évolutions reflètent la bonne

santé conjoncturelle de

l’économie mondiale dans

laquelle l’Europe figure en bonne

place. Dans ce contexte les

résultats des entreprises devraient

confirmer leurs bonnes tendances.

Talence 2018 progresse de 1.84%

en janvier. On notera la bonne

performance de plusieurs titres

tels que Haulotte (environnement

porteur), Vallourec, Applus,

Repsol (remontée du prix du

pétrole), Sonae (croissance

organique plus soutenue

qu’attendue), Danieli (qui profite

d‘une recommandation positive).

A l’inverse, Casino recule après

une publication jugée décevante

et Latecoere subit quelques prises

de profit.

Nous avons commencé à vendre

notre position en Applus qui a

touché brièvement son objectif de

cours (12€).

Au 31 janvier, Talence 2018 est

investi à hauteur de 46.8% en

actions avec 19 valeurs en

portefeuille.
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RÉPARTITION DES ACTIFS

INFORMATIONS COMPLÉMENTAIRES
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*(actions) 

46,8 *

*

*

Vallourec SA 5,0

Repsol SA 4,0

Latecoere 3,3

Haulotte Group 3,3

Sonae 3,2
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