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COMMENTAIRE

DU GÉRANT

PERFORMANCES

Talence Euromidcap est un fonds éligible au PEA qui investit dans des valeurs de petite

et moyenne taille (entre 100M€ et 5Mds€ de capitalisation boursière) de la zone euro.

Cette sélection de titres est basée sur l’analyse fondamentale et la rencontre avec le

management. Ce FCP vise à délivrer à long terme une performance supérieure à l’indice

Euro Stoxx Small NR (dividendes réinvestis).
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

*Poids moyen sur le mois*

REPORTING MARS 2018 (données au 29/03/2018)

Talence Euromidcap affiche un recul de

3.14% contre une baisse de 2.49% pour

son indice de référence (Eurostoxx small

index dividendes réinvestis). Cette sous-

performance s’explique par la

contribution négative de certains

dossiers tels que Rib Software

(annonce surprise d’une augmentation

de capital et départ du directeur

technique), Europcar (qui continue de

souffrir d’un environnement sectoriel

compliqué), Datalogic (annonce d’un

business plan jugé « trop » prudent) et

S&T (malgré une très bonne publication

et surtout une guidance très optimiste).

A l’inverse, on notera le bon

comportement de VTG (qui profite de la

validation par les autorités de la

concurrence allemande du rachat du

français Nacco), Siltronic (bonnes

perspectives) et Tomra Systems

(l’Angleterre annonce la mise en place

de systèmes de consigne visant à

améliorer le taux de récupération des

bouteilles en plastique).

Les principaux mouvements du mois de

mars ont été les suivants : plusieurs

sociétés ont fait leur entrée dans le

portefeuille (Barco, Lehto, Outotec,

Pierre et Vacances, Sogefi, Vidrala et

Voltabox). A l’inverse, nous avons soldé

quelques titres qui risquaient de pâtir

d’un mauvais momentum à court terme

(Elior, Saipem, Wienerberger) ou qui

avaient atteint leur objectif de cours

(Hella, Téléperformance). Par ailleurs,

nous nous sommes renforcés sur

faiblesse sur Econocom, Fnac-Darty et

Medios. Enfin, nous nous sommes

allégés sur CAF, Cancom, Nanogate,

Nexans, Moncler et Siltronic.

Au 29 mars 2018, Talence Euromidcap

est investi à 95.2% et reste équilibré

entre les thématiques valeurs de

croissance et cycliques. Nos convictions

fortes pour les prochains mois sont

Applus, Cancom, Cellnex, Econocom,

Fnac-Darty, Koenig & Bauer, Orpea,

Reply, Rubis et VTG.



0,0

0,0

2,7

0,0

3,9

2,3

6,1

2,1

9,4

13,6

25,4

28,1

Indéfini

Suisse

Portugal

Pays-Bas

Belgique

Luxembourg

Finlande

Autriche

Espagne

Italie

Allemagne

France

RÉPARTITION DES ACTIFS

INFORMATIONS COMPLÉMENTAIRES

Talence Gestion  Siège  38 avenue Hoche  75008 Paris  01 40 73 89 60  mail : contact@talencegestion.fr

Bureau du Nord  999 avenue de la République  59700 Marcq-en-Barœul  01 83 96 31 30  www.talencegestion.fr

Talence Euromidcap EURO STOXX Small NR
Autres

95,2

Econocom Group 2,6

REPORTING MARS 2018 (données au 29/03/2018)

3,8

5,2

1,3

68,8

20,8

< 100 M€

100-500 M€

500-1000 M€

1000-5000 M€

> 5000 M€


