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INDICE DE REFERENCE : €STER capitalisé + 3%

DATE DE CREATION : 27/04/2016
ISIN - FRNNT21012332

L'objectif de Sélection Alpha Taux est d'atteindre une performance annuelle nette de frais
de gestion supérieure a I'€STER capitalisé +3% sur la durée de placement recommandée
de trois (3) ans, par la mise en ceuvre d'une gestion du risque de taux et du risque de crédit,
en investissant sur des obligations et des titres de créance négociables libellés en euro, a
taux variables, fixes ou indexés qui paraissent au gérant présenter le meilleur potentiel
d'appréciation a court et moyen terme.
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes
dans le temps.

(en %) 1 mois YTD 1an 3 ans 5ans  Création
Sélection Alpha Taux 0.34 0.93 6.61 0.08 3.97 6.07
Indice de référence 0.50 337 6.79 14.40 20.30 30.66
 pefomancesannueles
(en %) 2023 2022 2021 2020 2019 2018
Sélection Alpha Taux 8.97 -9.04 1.20 0.99 475 -4.01
Indice de référence 6.18 2.98 245 2.55 2.61 2.65

(en %) Contribution (en %) Contribution
VOLKSBANK 2,75% 06/10/2022 -

FUT BUND RXU4 Sept24 0.05 TV 06/10/2027 -0.03
ELECTROLUX AB 4,5% 0.05 WEBUILD SPA 5,375% 002
29/09/2028 ' 20/06/2029 '

DOM Alpha Obligation Credit- 005 EDF 3,375% 15/09/2030 - TV 001

Part C ' PERP :
KERING SA 3,375% 11/03/2032 0.04 BFCM 4,375% 11/01/2034 -0.01

Achats Ventes
WEBUILD SPA 5,375% 20/06/2029 TUI AG 5% CV 16/04/2028
LA BANQUE POSTALE 0.75% 02/08/2027 - TV
02/08/2032
Saint-Gobain 2.125% 10/06/2028
UNIQA 6% 27/10/2026 - TV 27/07/2046

COMMENTAIRE DES GERANTS

Jan de Coninck & Pierre Benard
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FINANCE

L'instabilité politique en France a pris le pas sur
I'inflation, désormais reléguée au second plan.
Initialement épargné, le marché du crédit a
soudainement  flanché,  entrainant  un
écartement  des  primes  de risque,
particulierement pour les valeurs financiéres. La
dissolution de I'Assemblée nationale a contraint
les Francais a voter le 30 juin, révélant une
préférence pour le Rassemblement National, ce
qui a réduit la visibilité politique et entrainé une
perte d'influence en Europe. L'indice ITRAX
CROSS OVER s'est fortement tendu, passant de
290 a 330 points de base, pour terminer le mois
a 320. L'écart entre I'emprunt souverain frangais
a 10 ans et celui de I'Allemagne a atteint jusqu'a
85 points de base, avec des taux d'intérét
respectifs de 3,3 % et 2,5 %. Malgré ce contexte,
le marché primaire des obligations est resté
actif, offrant aux investisseurs une meilleure
rémunération grace a l|'augmentation de la
volatilité. Le pipeline des émissions demeure
chargé, avec une partie des échéances de 2025
déja refinancée.

De l'autre c6té de I'Atlantique, la confrontation
pré-électorale entre les deux candidats agés, D.
Trump et J. Biden, a été particulierement terne.
Par ailleurs, l'inflation PCE, qui mesure les prix
liés aux dépenses de consommation des
ménages, a ralenti en mai. L'indice a augmenté
de 2,6 % en rythme annuel contre 2,7 % en avril.
Hors énergie et alimentation, I'inflation s'établit
a 2,6 %, contre 2,8 % en avril. Une confirmation
de cette tendance a la baisse dans les semaines
a venir pourrait signifier une premiére réduction
des taux directeurs.

Dans ce cadre, le fonds connait une performance
positive a 0.34% sur le mois. La performance sur
I'année 2024 est de 0.93%.

Le taux actuariel reste toujours attractif, a 4.20.
La sensibilité est de 3.98%, et le positionnement
est toujours majoritairement BBB.
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(En %) (En %) Poids Sensibilité 3.98%

KERING SA 3,375% 11/03/2032 437%  THALES 5.29% Sensibilité Spread 3.67%

WEBUILD SPA 5,375% 20/06/2029 3.66%  KERING 437% Durée de vie moyenne (hors perp) 4.23
() _ 0,

?:{/Z%IJQLOGEM ENT 1.35% 11/2024 - TV 329%  WEBUILD 3.66% Taux actuariel moyen (hors couv) 4.20%

ELECTROLUX AB 4,5% 29/09/2028 2.90%  CREDIT LOGEMENT 3.29% Notation moyenne (CQS) 2.62

L'OREAL SA 3.375% 23/11/2029 2.84%  ELECTROLUX 2.90%

REPARTITION DES ACTIFS

Industrie  n———— ) )%, France mmeessssssssssssssssss———— 509,
Banques me——— 7% Germany mmmm 10%
Assurances m————— ]7% Italy memm 8%
Consommation discréti(;nnair.e T 17% United States of America mmm 7%
nergie mmm—m 6% Netherlands mm 5%
Industrie automobile m— 5%, Sweden m 3‘?0
Consommation de base m—— 5% Australia 1 1<y°
Autres Financieres mmmm 4% Belgium O‘VO
Matériaux mm 2% ¢ ,
Services mm 2% Liemboug | 0%
Santé m 1% spain | 0%
Communications m 1% Fintand OZO
Immobilier = 0% Ireland 0%
Souverains et agences 0% United Kingdom of Great Britain...| 0%
Technologie 0% Austria 0%
Japan 0%
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INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

ISIN : FRO013102332

Valeur de la part a I'origine : 100 euros
Date de création : 27/04/2016

Durée de placement recommandé : 3 ans
Devise de référence : Euro

Catégorie AMF : Obligations et/ou autres
titres de créances libellés en euros
Délégataire de la gestion financiére : Dom
Finance

Part de capitalisation

Eligibilité : Assurance-vie

UCITS : oui

Sources : Talence Gestion et Dém Finance.
Tous droits réservés.
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Valorisation : quotidienne

Cut-Off : 12h00

Dépositaire centralisateur :

CACEIS Bank,

S.A Service OPCVM

0157781515

Frais de gestion fixes annuels :

0.70% TTC Maximum

Commission de surperformance :

20% TTC maximum de la performance annuelle
nette de frais de gestion supérieure a €STER
capitalisé +3%

Frais d’entrée : 1% maximum

Frais de sortie : Néant

Souscripteurs concernés : tous souscripteurs
Minimum de souscription initiale : 1 part

4%

10% 20% 30% 40%

Document a caractere commercial, simplifié et non
contractuel. Le contenu de ce document ne constitue ni
une recommandation, ni une offre d'achat, ni une
proposition de vente, ni une incitation a
I'investissement.

Les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures et sont présentées dans
la devise de référence du fonds hors commissions
d'entrée/sortie.

L'accés aux produits et services présentés ici peut faire
I'objet de restrictions a I'égard de certaines personnes
ou de certains pays. Le traitement fiscal dépend de la
situation de chacun. Le DICI qui doit étre remis au
souscripteur préalablement a la souscription et le
prospectus du fonds présentant les risques auxquels le
fonds est exposé sont disponible directement aupres de
Talence Gestion et sur son site internet a l'adresse
suivante www.talencegestion.fr



