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. Régis Lefort

Les petites capitalisations francaises ont
terminé I'année sur un rebond, l'indice CAC
Small (dividendes réinvestis) se reprenant de
2,7% sur le mois de décembre. Les
investisseurs ont notamment effectué des
achats a bon compte sur cette classe d'actif

Talence Sélection PME est un fonds éligible au PEA et PEA-PME, qui investit essentiellement
dans des valeurs francaises de petite capitalisation, pour profiter du dynamisme des
entreprises de ce segment. Cette sélection de titres est basée sur I'analyse fondamentale des
sociétés et la rencontre avec leur management. Le fonds vise a délivrer sur le long terme une
performance supérieure a l'indice CAC Small NR (dividendes réinvestis).

PERFORMANCES qui a souffert tout au long de I'année des
incertitudes économiques et politiques en

(O Evelition depuis création (base 200) T | Europe,en particulier en France.
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Le fonds Talence Sélection PME a bien tiré
parti de cette éclaircie, en dégageant une
progression de 56% sur le mois. La
principale contribution positive revient a
Bilendi qui a progressé de 33% suite a
I'acquisition de la société Netquest, un
leader de la collecte de données en zone
Ibérique et en Amérique latine. Cette
opération structurante est porteuse de
fortes synergies avec Bilendi et renforce
I'atteinte des objectifs 2026 du groupe.
Parmi les autres contributions positives, on
mentionnera Reword Media qui a rebondit
(+18%) sur ses trés bas niveaux, Pierre &
Vacances en lien avec de bons résultats
2023/24, Quadient (confirmation des
objectifs 2024), GL Event (favori pour
reprendre la concession du Stade de France)
et Nacon, titre aujourd'hui excessivement
décoté.
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100 Du c6té des sous-performances, on notera

We.Connect (prises de bénéfices aprés un
beau parcours), Touax (microcap peu
liquide), Claranova et Delta Plus Group.
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for < passé : i . ) i i Concernant les mouvements du mois, nous
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

avons cédé des petites lignes du portefeuille
(Icade, Scor et TF1) et allégé quelques
positions dont Antin Infrastructure et
(en %) Tmois YTD Tan 3ans 5ans Création Clariane. A l'inverse, nous avons initié une

Talence Selection PME AC 56  -121 -121 -295 02 61,8 position sur STIF, société en forte croissance
spécialisée dans des niches industrielles,

Indice de référence 2,7 -6,7 -6,7 -24,7 1,6 63,7
notamment celle prometteuse de la
protection des explosions de systémes de
(en %) 2024 2023 2022 2021 2020 stockage d'énergie par batteries. Nous
Talence Selection PME AC -12,1 -5,9 -14,8 29,4 9,8 avons enfin renforcé Exosens qui délivre
Indice de référence -6’7 _1'3 -18’2 24'3 8'5 parfaitement sa feuille de route depuis son
- ‘ - - - IPO en juin dernier.
(en %) Contribution  (en %) Contribution
Bilendi 1,29 We Connect -0,22
Reworld 0,60 Touax -0,16
Pierre & Vacances 0,40 Claranova -0,14
Quadient 0,39 Delta Plus Group -0,11
Gl Events 0,37 Voltalia -0,09
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Nombre de positions 63 Volatilité du fonds 15,7%
> 5000 me | 0-7
Exposition actions (%) 99,5% Volatilité de l'indice 18,9%
1000 - 5000 M€
Capitalisation (M€)* 210,00 Alpha -8,0
500 - 1000 M€
PER 2025* 9,0 Béta 0,8
100 - 500 M€
Rendement net (%) 3,7 Tracking error 79
<100 M€
*Médians Ratio de Sharpe -0,8
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REPARTITION DES ACTIFS
.~ secteus®  Pprncipalesposions

TALENCE

(En %) Poids
Industric T 28,7 We Connect 5.0
S 19,6 Bilendi 49
Technologies G 21,0 rendt '
de llinformation [ 264 Vicat 4,8
Consommation I 17,7 i
discrétionnaire [ 16,8 Quadient 40
Servicesde [N 10,0 Reworld 37
Communication . Lna Sante 34
Soins de santé e 17,1 Perrier Industrie 32
Matériaux |03_ 6.6 Exail Technologie 2,8
immobilier MM 3,1 Hopscotch Groupe 2,7
) e Gl Events 2,7
Consommation il 1,4
de base 17

Servicesaux i 1,1
collectivités [0 2.9
Finance 105

I 5.2
Services de
communication [ 3,2
Energie
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INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

ISIN : FRO011653500

Valeur de la part a I'origine : 100 €

Date de création : 06/01/2014

Durée de placement recommandé : 5 ans
Profil de risque : 4/7

Catégorie Morningstar : Actions France Petites
et Moyennes capitalisations

Catégorie AMF : Actions francaises

Part de capitalisation

Classification SFDR : Article 6

Eligibilité : PEA, PEA-PME et assurance-vie
UCITS : Oui

Régis LEFORT

Gérant OPCVM - Cofondateur
r.lefort@talencegestion.fr
+33 140738962
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GESTION

Valorisation : quotidienne

Cut-Off : 12h00

Dépositaire centralisateur :

CACEIS Bank

S.A Service OPCVM

01.57.78.15.15

Frais de gestion fixes annuels :

2,35% TTC maximum

Commission de surperformance :

20 % TTC maximum de la performance annuelle
du FCP au-dela de la performance de I'indice CAC
Small Net Return (dividendes réinvestis)

Frais d’entrée : 2% TTC maximum

Frais de sortie : néant

Souscripteurs concernés : tous souscripteurs

5 premiéres
lignes* 22,4%
10 ;I)i;er:'gisrires 37.3%
15 Fl)i;rgl;res 49.3%

*(actions)

Document a caractére commercial, simplifié et non
contractuel. Le contenu de ce document ne constitue ni une
recommandation, ni une offre d'achat, ni une proposition
de vente, ni une incitation a l'investissement.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable
des performances futures et sont présentées dans la devise
de référence du fonds hors commissions entrée/sortie.
L'accés aux produits et services présentés ici peut faire
I'objet de restrictions a I'égard de certaines personnes ou
de certains pays. Le traitement fiscal dépend de la situation
de chacun. Le DICI qui doit étre remis au souscripteur
préalablement a la souscription et le prospectus du fonds
présentant les risques auxquels le fonds est exposé sont
disponibles directement auprés de Talence Gestion et sur
son site internet a I'adresse suivante
www.talencegestion.fr

Sources : Talence Gestion et Jump. Tous droits réservés.
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